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DULEZITE OCEKAVANE UDALOSTI
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9:00 Inflace 10/2025 *P 0,3 2,3 0,5 25 0,3 2,3 -0,6 2,3
USA 14:15 ADP report z trhu prace 10/2025 30 -32
Polsko 15:00 Hlavni urokova sazba v % 11/2025 4,25 4,25 4,5
USA 16:00 Index nakupnich manazer( ve sluzbach ISM 10/2025 50,8 50
NAPRIC TRHY

o Klesajici polska inflace dnes dovoli NBP snizit sazby

e Koruna vyhlizi Fijnovou inflaci
e Eurodolar propadl pod 1,15, bitcoin pod 100000 USD - zatim do¢asné?

Mény % zm. Polska centralni banka (NBP) dnes pravdépodobné prodlouZi cyklus sniZzovani urokovych sazeb.

EUR/CZK 24,39 02 Pdvodné to tak Uplné nevypadalo, ale prekvapivé nizka fijnova inflace zfejmé presvédci Vybor pro
meénovou politiku, aby dorucil opatrnou redukci Urokovych sazeb o 25 bazickych bodu.

EUR/PLN 4,26 0,1

EUR/HUF 388,0 0.1 Pfipomerime, Ze rétorika NBP sice dal$i uvolnéni ménové politiky v tomto mésici naznacovala, ale

EUR/USD 115 03 fijnova inflace, ktera byla zvefejnéna minuly patek (tedy béhem tzv. black-out obdobi), patrné

Rp— e i nazoroveé preklopi vedeni banky k tomu, aby stale relativné vysokou oficialni irokovou sazbu (4,50 %)

snizila. Kromé toho, Ze celkova inflace poklesla v fijnu jiz na hodnotu 2,8 % a pfibliZila se tak cili NBP

USDIIPY 15368 04 (25%), tak je treba vzit v Givahu to, Ze jde o jiZ 0 nékolikaté “holubigi” pfekvapeni v fadé, které se
navic tyké i jadrové inflace. V dusledku toho bude NBP moci zvefejnit novou kvartalni prognézu, ktera

Dluhopisy bps zm. N ” . ; i

bude revidovat smérem dold odhady inflace jak pro rok 2025, tak pro rok 2026.
Cesko 2Y 3,54 0
Eurozéna 2Y 2,00 -1 Pené&zni trh s redukci o 25 bazickych bodil dnes odpoledne poéita, takZe stabilita &i dokonce
USA 2Y 3,58 -2 vyraznéj$i redukce by byla ze strany NBP velkym prekvapenim, ktery by zvysil volatilitu, jak na strané
Gesko 10Y 4,47 1 zlotého, tak na trhu s polskymi viadnimi dluhopisy. Dodejme, ze kromé nové kvartalni prognézy bude
Eurozéna 10Y 265 4 pro aktualizaci analyzy vyhledu ménové politiky NBP dulezita tiskova konference prezidenta centralni

banky Glapinského, ktera se odehraje tradi¢né o den pozdéji. Glapinski patrné s ohledem na
USA 10Y 4,09 2 akceleraci rtistu polské ekonomiky ztistane opatrny, byt si nemyslime, Ze by cht&l signalizovat blizici
se konec cyklu snizovani oficidlnich urokovych sazeb v Polsku.

Kreditni marze bps zm.
iTRAXX Banky BBB 88 0
Italie CDS 5Y 23 0
Spanélsko CDS 5Y 16 0
Akcie % zm.
PX 10 -0,2
DAX 23949 -0,8
Komodity % zm.
Zlato 3932 -1,7
Ropa Brent 64,3 -0,8 Jan Cermak

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Financni trhy



http://www.csob.cz/Analyzy
http://www.csob.cz/Analyzy
http://www.csob.cz/Analyzy
http://www.csob.cz/Analyzy
http://www.csob.cz/Analyzy
http://www.csob.cz/Analyzy
http://www.csob.cz/Analyzy
http://www.csob.cz/Analyzy

Public

Denni finan¢ni zpravodaj

]
csoB 05.11.2025
TrHY
Denni FX Vyhled * EUR/CZK 24,33 - 24,48 EUR/USD 1,142 - 1,156 USD/CZK 21,05 - 21,44
T)'/denni FX Vyhled * EUR/CZK 24,24 - 24,58 EUR/USD 1,134 - 1,164 USD/CZK 20,82 - 21,68
* priblizné 90% interval spolehlivosti
Koruna Eurodolar

Korela¢ni matice FX kurzd
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Koruna v pribéhu vcerej$i obchodni seance
postupné slabla a priblizila se hranici 24,40
EUR/CZK. Risk off sentiment na hlavnich trzich v
kombinaci s dal$imi zisky dolaru nejsou pro

tuzemskou meénu pfiznivou zpravou, nebot
obecné zvySuji prodejni tlaky na meény
rozvijejicich se trhi. Dnes bude zvefejnén

bleskovy odhad fijnové inflace - ocekavame
stabilni meziro¢ni dynamiku na 2,3 %, ktera pfrili§
vzruchu na korunovém trhu zfejmé nevyvola.
Pokud by vSak do$lo k opétovnému prekvapeni
nizsim &islem, vidime prostor pro rozsifeni zatim
drobnych ztrat koruny.

Akcie

28.07.25

Wall Street vcera oslabila poté, co fada $éfu velkych
finanénich instituci upozornila na riziko korekce po
rekordnim rastu. Index S&P 500 klesl o vice nez 1 %,
technologické megacapy ztratily kolem 2 %. Podle
analytiki se trh nachazi v prehraté fazi, rally od
dubna patfi k nejsilnejsim od 50. let, ale rst je tazen
stale uzsi skupinou akcii, zejména technologickymi
tituly. Hlavni akciové indexy uzavfely véerejsi den
nasledovné: S&P 500: -1,18 %, Nasdaq 100: -2,06 %
a Dow Jones : -0,53 %.
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Uzavirka americké vlady se dnesSnim dnem stane
nejdelsi v historii (vstoupi do 36 dne), pficemz dolar
se vraci ke svému obvyklému chovani, kdy rostouci
averze k riziku vedla zpravidla k jeho posileni. K tomu
doslo napfiklad vcera, kdy v USA doslo k vyprodeji
technologickych titulli a bitcoinu (ten dokonce propadl
pod magickou hranici 100000 USD, coZ je vice nez
25 % od letos dosazeného vrcholu). Vysledkem
zhor$ené globalni nalady tak byl prozatim docasny
propad eurodolaru pod hranici 1,15.

Dnes odpoledne bude mit trh po del$i dobé Sanci se
popasovat s opravdu dulezitymi americkymi daty,
kterymi bude jednak ADP report z trhu prace a pak
index podnikatelské nalady v americkych sluzbach
(ISM).
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TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekéavané zmény oficialnich urokovych sazeb CNB: beze zmény ECB: beze zmény FED: beze zmény
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
CR 3,50 -25 CR 354 0,0 CR 356  -2,3 CR 413 2.2
Mad'arsko 6,50 -25 Mad'arsko 6,50 0,0 Mad'arsko 6,45 3,0 Mad'arsko 6,64 2,4
Polsko 4,50 525) Polsko 4,38 -3,0 Polsko 4,06 15 Polsko 4,37 183
Eurozéna 2,00 -25 Eurozéna 2,01 -0,9 Eurozoéna 2,03 -0,4 Eurozéna 2,67 -1,1
USA -.00-4.25 -25 USA 4,85 -0,1 USA 391 -0,4 USA 3,92 -2,1
UK 4,00 -25 UK 0,81 0,1 UK 3,77 -1,3 UK 4,18 -0,5
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
O/N 3,50 0,0 1y 3,59 -2,2 1y 2,14 -0,9
1w 3,52 0,0 1w 1,91 -0,7 2Y 3,64 -3,3 2y 2,15 -1,0
2W 3,53 0,0 3Y 3,73 -3,2 3y 2,23 ;152
M 3,52 0,0 M 1,88 -3,3 4y 3,80 -3,1 4Y 2,30 -1,2
3M 3,54 0,0 3M 2,01 -0,9 5Y 3,86 -3,0 5Y 2,36 ;152
6M 3,55 0,0 6M 2,13 -0,8 10Y 4,13 -2,2 10Y 2,67 -1,1
1y 3,58 1,0 1y 2,21 0,7 15Y 4,22 9,0 15Y 2,87 -0,9
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. cDs CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 3,57 =150 FRA 1x4 2,04 -0,1 1y 10 0,0 Mad'arsko 108 -1
FRA 3x6 3,56 -2,3 FRA 3x6 2,03 -0,4 2Y 14 0,0 Polsko 62 0
FRA 6x9 3,55 -3,3 FRA 6x9 1,98 -0,9 5Y 25 0,0 Slovensko 36 0
FRA 9x12 3,56 -3,2 FRA 9x12 1,96 -1,1 10Y 45 0,0 Irsko 16 0
Portugal. 20 0

Zdroj dat: Bloomberg, Reuters, CSOB

K OMPLETNi KALENDAR OCEKAVANYCH UDALOSTI
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Némecko 8:00 Tovarni zakazky 09/2025 1,1 -4,3 0,9 -4,1 -0,8 1,5
Francie 8:45 Prumyslova vyroba 09/2025 0,8 1,3 0,1 0,6 -0,7 0,4
CR 9:00 Inflace 10/2025 *P 0,3 2,3 0,5 2,5 0,3 2,3 -0,6 2,3
EMU 10:00 Index nakupnich manazert ve sluzbach 10/2025 *F 52,6 52,6
Italie 10:00 Maloobchodni trzby 09/2025 -0,1 0,5
UK 10:30 Index nakupnich manazert ve sluzbach 10/2025 *F 51,1 51,1
EMU 11:00 Vyrobni ceny 09/2025 0 -0,2 -0,3 -0,6
EMU 11:00 Projev Villeroye v Pafizi 11/2025
CR 12:00 Aukce st. dluhopisu 5,75 %, 2023-2029 11/2025 2
CR 12:00 Aukce st. dluhopisu 4,50 %, 2023-2032 11/2025 3
CR 12:00 Aukce st. dluhopisu 3,50 %, 2022-2035 11/2025 4
Madarsko  14:00 Zapis z jednani bankovni rady 10/2025
USA 14:15 ADRP report z trhu prace 10/2025 30 -32
Polsko 15:00 Hlavni urokova sazba v % 11/2025 4,25 4,25 4,5
USA 16:00 Index nakupnich manazert ve sluzbach ISM 10/2025 50,8 50

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB“) v dobré vife a na zakladé pramen, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici
skutegnosti. Presto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnancli & zmocnéncli nepfebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vigi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsaZena v tomto
dokumentu, a zaroveri CSOB negini zadné prohlaseni ohledné presnosti a Uplnosti téchto informaci. CSOB také neprebira jakoukoliv odpovédnost za pripadnou ztratu nebo $kodu, kterou maze klient
utrpét. CSOB jako aktivni Ggastnik obchodovani na finanénich trzich upozorfiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto
dokumentu. Bez predchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale $ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné zavazny,
nepredstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,ob¢ansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku.
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